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सॉल्ुशन फंडों परबाजार नन्ामककीपाबंदी

अनभषेि िुमाि
मुंबई, 27 फरवरी

भा रतीय पवतभूवत एिं विवनमय
बोि्ट (एसईबी) दारा सॉलयुशन
ओररएंटेि योजनाओं में नए

वनिेश को ततकाल रोकने के फैसले से बचचों
और ररटायरमेंट फंिों में चल रही करीब
8,50,000 एसआईपी में वयिधान उतपनन
होने की आशंका है।

यह शेणी अभी 41 योजनाओं और 62
लाख खातों के सा् करीब 57,000 करोड
रुपये की पररसंपवतयों का पबंधन करती है।

जनिरी में वनिशेकों ने एसआईपी के
माधयम से इन योजनाओं में कलु 277 करोड
रुपये का वनिशे वकया ्ा। एकमशुत वनिशे
सवहत कुल श्ुधि वनिशे 342 करोड रुपये रहा।
िरुुिार को घोवरत मयचुअुल फिं िि्शीकरण में
वयापक बदलािों के तहत इस शणेी को बदं
करने का फसैला मयचुअुल फिं उदोि में कई
लोिों के वलए आशचय्षजनक रहा ्योंवक यह
एकमात पमखु घोरणा ्ी, जो जलुाई 2025
के परामश्ष पत का वहससा नहीं ्ी।

एचिीएफसी, यटूीआई, एसबीआई, टाटा,
आईसीआईसीआई पूिेंवशयल और वनपपॉन
इंविया जैसे अवधकांश बडे फंि हाउसों के
पास इन शेवणयों में पया्षपत माता में एयूएम हैं।
मयुचुअल फंि अवधकाररयों ने कहा, हालांवक

यह शेणी उदोि की कुल पररसंपवतयों की
तुलना में छोटी है, लेवकन इसमें वनिेशकों का
आधार सबसे कस्र है, वजसमें फोवलयो और
एसआईपी का एक महतिपूण्ष वहससा एक
दशक से अवधक समय से चल रहा है।

उदोि के एक िररषठ अवधकारी ने कहा,
सपषट रूप से बचचों के फंि और सेिावनिृवत
फंि में वनिेश करने िाले वनिेशक आमतौर
पर दीघ्षकावलक भािीदार होते हैं। इन

योजनाओं की लॉक-इन अिवध और लकय से
जुडी कस्वत ने अनुशासन बनाए रखने में मदद
की है। ऐसे फंिों को रातोंरात बंद करने से
वनिेशकों के विशिास पर असर पड सकता है।

पररपत के अनुसार, इन योजनाओं को
वनयामक मंजूरी के तहत समान पररसंपवत
आिंटन और जोवखम पोफाइल िाली अनय
योजनाओं के सा् विलय करना होिा। एक
अनय िररषठ मयुचुअल फंि अवधकारी के

अनुसार, योजनाओं को बंद करना और
उनका विलय करना सभी मौजूदा वनिेशकों
को रास नहीं आएिा।

उनहोंने कहा, वितरकों ने इनहें सेिावनिृवत
और बचचों के वलए समवप्षत समाधान के रूप
में बेचा ्ा। अिर कोई सेिावनिृवत फंि अब
वकसी लाज्ष-कैप, फले्सी-कैप या हाइवबि
योजना में विलय हो जाता है तो मूल मकसद
बदल जाता है। वनिेशक सिाभाविक रूप से
पूछेंिे वक वजस समाधान के वलए उनहोंने इसे
वलया ्ा, उसका ्या हुआ।

वनयामक ने सॉलयुशन ओररएंटेि फंिों के
स्ान पर एक नई शेणी शुरू की है। विशेरजों
का कहना है वक लाइफ साइकल फंि
संरचनातमक रूप से वभनन होते हएु भी समान
उपयोि के मामलों को संबोवधत कर सकते हैं।
ये योजनाएं अवनकशचतकालीन होंिी और एक
पूि्ष-पररभावरत पररसंपवत आिंटन की राह का
अनुसरण करेंिी, वजससे वनिेशकों की उम्र
बढ़ने के सा् इक्िटी में वनिेश सितः कम हो
जाएिा और ऋण में वनिेश बढ़ जाएिा।

उदोि जित के कुछ जानकारों के अनुसार,
यह उतपाद फंि हाउसों की लंबे समय से मांि
में ्ा ्योंवक यह लकय आधाररत वनिेश के
वलए एक अवधक मजबूत ढांचा पदान करता
है। एक िररषठ अवधकारी ने कहा, लाइफ
साइकल फंि हमेशा से उदोि की मांि रहे हैं।
ये अवधक उपयु्त हैं।

8.5लाखएसआईपी में अवरोध

nn मयचुअुलफडंिे अनधिारियों िे बदं होिे
औिअनयशनेणयोंिे सा् नवलयिे िािण
निविेिोंिे नलएअनिश्चततािीआििंा
जताई
nnयहशणेी अभी 41 योजिाओंऔि62लाख
खातों िे सा्ििीब 57,000ििोड़रुपये
िी परिसपंन्तियों िा पबधंिििती है

क्ा है समाधान
nn नियामििे सॉलयिुिओरिएटंडे
फडंों िे स्ाि पि एििईशणेी िरुू
िी ह।ै नविषेजोंिािहिा है नि
लाइफसाइिलफडंसे इसिा
समाधाि नििलसिता है

पुिीत वाधवा
नई दिल्ी, 27 फरवरी

बिशलेषकों का कहना है वक अिर अमेररका और ईरान
के बीच तनाि बढ़ता है तो कचचे तेल की कीमतें सबसे
खराब कस्वत में 110 िॉलर पवत बैरल तक जा सकती
हैं, जो मौजदूा सतर से लिभि 57 पवतशत अवधक है।
दूसरी ओर, दोनों देशों के बीच समझौते और अवतरर्त
िैकशिक आपूवत्ष/कमता के कारण उतार-चढ़ाि के बाद
कीमतों की तेजी पर विराम लि सकता है।

पकशचमी एवशया में अमेररकी सैनय तैनाती शुरू होने के
बाद से कचचे तेल में लिभि 10 पवतशत की बढ़ोतरी
हुई है, ्योंवक वयापाररयों ने भू-राजनीवतक जोवखम पर
धयान वदया है। विशलेरकों का मानना है वक यह कदम
होमु्षज स्ेट से जुडे विरम जोवखम को दशा्षता है।

इक्िरस वस्योररटीज के मौवलक पटेल और खुशबू
बालानी ने हाल में एक नोट में वलखा, ‘अिर तनाि
बढ़ने से होमु्षज स्ेट को खतरा होता है तो पीवमयम
आनुपावतक होने के बजाय संरचनातमक हो जाता है।
्ोडे से वयिधान के जोवखम से भी 20-40 िॉलर पवत
बैरल का पीवमयम बढ़ सकता है, वजससे कीमतें 95-
110 िॉलर से ऊपर की ओर भी जा सकती हैं, जो
अकेले ईरान के तेल के पभाि से कहीं जयादा
है।’राबोबैंक इंटरनैशनल के जो िेलौरा और फलोरेंस
कशमट के अनुसार भूराजनीवतक जोवखम ‘फेयर िैलयू’
के मुकाबले ‘वफयर पीवमयम’ को बनाए हुए हैं।

फरिरी के पूरे महीने में कचचे तेल की कीमतें ऊचंी
बनी रहीं ्योंवक अमेररका ने ईरान के वखलाफ
आकामकता वफर बढ़ा दी है। शुकिार को कचचे तेल की
कीमतें 72 िॉलर पवत बैरल के ऊंचे सतर को छूने के

बाद लिभि 70 िॉलर पवत बैरल पर कारोबार कर रही
्ीं। विशलेरकों के अनुसार तेल बाजार फारस की खाडी
से आपूवत्ष के खतरे पर भी धयान दे रहा है। िैकशिक
तरलीकृत पाकृवतक िैस के लिभि 20 पवतशत के
अलािा करीब 2 करोड बैरल कचचे और ररफाइन
उतपाद रोजाना होमु्षज स्ेट से िुजरते हैं।

राबोबैंक इटंरनशैनल ने कहा वक मसला इसवलए भी बढ़
रहा है वक फारस की खाडी के उतपादकों के पास सीवमत
पाइपलाइन कमता है वजससे िे जलिमरूमधय को
नजरअदंाजनहींकरसकत।ेराबोबैंकइटंरनशैनलकेिलेौरा
और कशमट का मानना है वक होमु्षज स्टे बदंर अबबास जसैे
बडे ईरानी पोट्ट के पास ह।ै इसवलए ईरान के पास मौजदू छोटी
नािों, तजेी से हमला करने िाले यानों और समदुी माइसं से
लसै तजे इनशोर अटकै के वलए बडी माता ह।ै

ईरान-अ्ेररका तनाि के बीच
तेलकी्तें 110 डॉलरतक संभि

तेलकीकीमतें 3फीसदी बढी
तेल की कीमतों में शुकिार को करीब 3 फीसदी की
िृव्धि हुई। कारोबारी अमेररका और ईरान के बीच
परमाणु िाता्ष को आिे बढ़ाने की सहमवत के बाद
संभावित आपूवत्ष वयिधानों को लेकर सतक्क रहे।
बेंट क्रूि िायदा 2.01 िॉलर यानी 2.8 फीसदी
बढ़कर 72.76 िॉलर पवत बैरल पर पहुंच िया
जबवक अमेररकी िेसट टे्सस इंटरमीविएट क्रूि
2.11 िॉलर यानी 3.2 फीसदी बढ़कर 67.32
िॉलर तक बढ़ा।

बोकरेज फम्ष पीिीएम के तेल विशलेरक तमास
ििा्ष ने कहा, अवनकशचतता का माहौल कायम है। िर
के कारण कीमतें बढ़ रही हैं। रॉयटस्ष

अिुपेका जैि
मुंबई, 27 फरवरी

ह ाल ही में पाररत वबहार माइकोफाइनैंस संस्ान
विधेयक, 2026 का भारतीय ररजि्ष बैंक
(आरबीआई) दारा विवनयवमत लेनदारों पर कोई खास
पभाि पडने की संभािना नहीं है। उदोि के अवधकाररयों
का कहना है वक ऐसी संस्ाओं को राजय सतर पर
पंजीकरण कराने की आिशयकता नहीं होिी।

माइकोफाइनैंस संस्ानों के नेटिक्क (एमएफआईएन,
जो सकूम वित ऋणदाताओं के वलए सि-वनयामक
संिठन यानी एसआरओ है) ने कहा
वक यह काननू आरबीआई दारा
विवनयवमत संस्ाओं पर लािू नहीं होता
है और लाइसेंस पापत संस्ाओं को
राजय कानून के तहत पंजीकरण कराने
की आिशयकता नहीं होिी।

उदोि वनकाय ने एक बयान में कहा,
आरबीआई दारा विवनयवमत संस्ान
पहले से ही वितीय केत में सबसे सखत
लेनदार संरकण ढांचों में से एक के तहत
काम करते हैं, जो आरबीआई के
वजममेदार कारोबारी आचरण
वदशावनद्देशों, एमएफआईएन की उदोि
आचार सवंहता और एमएफआईएन
सुरका उपायों के वहसाब से हैं। ये चीजें वमलकर वनषपक
आचरण, ऋण देने की पारदश्शी प्ाओं और वजममेदार,
िैर-दबािपूण्ष िसूली तंत को अवनिाय्ष बनाते हैं।

माइकोफाइनैंस उदोि में सबसे बडा वहससा वबहार का
है, जो करीब 15 फीसदी है। इसके बाद कना्षटक और
तवमलनािु का स्ान आता ह।ै उदोि जित के
अवधकाररयों का कहना है वक राजय में िसूली दकता
मजबूत बनी हुई है।

विधयेक में कहा िया है वक इसके पािधान वबहार में
सकूम या लघु ऋण दनेे िाली ससं्ाओं की एक विसततृ
शृखंला पर लािू होंि,े चाहे उनका वनिमन, पजंीकरण या
िोवमसाइल कहीं भी हो। इनमें वयक्त, साझदेारी फम्ष,

सीवमत दनेदारी िाली साझदेारी िाली कपंवनया,ं सवमवतया,ं
्सट, विवजटल ऋण मचं, मोबाइल ऐकपलकशेन और
राजय की सीमा के भीतर काय्षरत अनय ससं्ाएं शावमल हैं।
विधयेक पाररत होने के बाद सकूम वित पर केंवदत कई बैंकों
के शेयरों में भारी विरािट दज्ष की िई।

फयूजन फाइनैंस के मुखय काय्षकारी अवधकारी संजय
िैरीअली ने कहा, धारा 2 को देखें तो कानून में सपषट रूप
से कहा िया है वक पररचालन वनयम विवनयवमत
संस्ाओं पर लािू नहीं होते हैं। उन पर केिल जबरदसती
िाली प्ाओं पर रोक लािू होती है, जो पहले से ही लािू
है। विवनयवमत संस्ाओं के वलए इसमें केिल इतना कहा

िया है वक उनहें जबरदसती िाली
प्ाओं पर अंकुश लिाना होिा, जो िे
पहले से ही कर रहे हैं। इसका कोई
पभाि नहीं पडेिा।

वबहार का यह काननू कना्षटक और
तवमलनािु सरकारों दारा 2025 में
जबरन िसलूी िाली प्ाओं और
अतयवधक बयाज दरों पर अकंशु लिाने
के वलए शरुू वकए िए उपायों के समान
माना जा रहा ह।ै हालावंक आरबीआई
दारा विवनयवमत ससं्ाओं को पजंीकरण
और कछु पररचालन पािधानों से छटू दी
िई ह,ै वफर भी िे जबरन िसलूी विवधयों
पर रोक और उधारकता्ष सरंकण उपायों

से सबंवंधत पािधानों के अधीन रहेंिी।
िैरीअली ने कहा, दरअसल चनुािों और बाढ़ जैसी

अनय चुनौवतयों के बािजूद वबहार ने बहुत अचछा
पदश्षन वकया है। यह हमारे वलए और पूरे माइकोफाइनैंस
केत के वलए सबसे अनशुावसत बाजारों में से एक ह।ै
िसूली दकता के मामले में वबहार तीन अगणी राजयों में
शावमल है, जो पूरे खाते पर 99.5 फीसदी से अवधक है।
न केिल हमारे वलए बकलक राजय के सभी पमुख
कंपवनयों के वलए वपछले तीन से चार महीनों में िसूली
दकता बहुत मजबूत हुई है। चुनािों के बाद और यहां तक
वक चुनाि अिवध के दौरान भी वबहार एक बहुत ही
अनुशावसत राजय के रूप में उभरा है।

विवनयव्त लेनदारों पर वबहार
विधेयकका जयादा असरनहीं

निनिता वनिषठ
नई दिल्ी, 27 फरवरी

बिहार सरकार ने राजय में सकूम वित
ससं्ानों के ऋण वितरण का वनयमन
करने को मजंरूी दे दी ह।ै इसके बाद
शकुिार को समॉल फाइनैंस बैंकों
(एसएफबी) के शयेरों में भारी
वबकिाली दखेने को वमली।

उतकर्ष समॉल फाइनैंस बैंक,
इक्िटास एसएफबी, जन
एसएफबी, उजजीिन एसएफबी
और एयू एसएफबी के शेयरों में
कारोबारी सत के दौरान 1.6
फीसदी से लेकर 7.16 फीसदी तक
की विरािट आई, लेवकन अंत में
बीएसई पर ये शेयर 6.5 फीसदी
विरकर बंद हुए। माइकोफाइनैंस में
जयादा सवकय एनबीएफसी में
केविटए्ससे गामीण, एलऐंिटी
फाइनैंस और फयूजन फाइनैंस के
शेयरों में भी 7.7 फीसदी तक की
भारी कमी दज्ष की िई। इसकी
तुलना में बीएसई सेंसे्स 1.17
फीसदी की विरािट के सा्
81,287.19 पर बंद हुआ।

वबहार विधान सभा ने िुरुिार को
वबहार सूकम वित संस्ान विधेयक,
2026 पाररत वकया है। इसके तहत
ऋणदाताओं को ऋण वितररत करने
से पहले राजय के वित विभाि से
पहले अनुमवत लेनी होिी। विधेयक
में कहा िया है वक ये वनयम वबहार में
सूकम ऋण या छोटे ऋण देने िाली
संस्ाओं पर लािू होंिे, चाहे िे कहीं

भी बनी हों, या उनका पंजीकरण या
िोवमसाइल कहीं भी हो। इनमें
वयक्त, साझेदारी फम्ष, एलएलपी,
कंपवनयां, सोसायटी, ्सट,
विवजटल ऋणदाता पलेटफॉम्ष,
मोबाइल ऐकपलकेशन और वबहार
की सीमा के भीतर सूकम ऋण या
छोटे ऋण देने के कारोबार में संलगन
कोई भी अनय संस्ा या वयक्त
शावमल हैं।

हालांवक विशलेरक इस बात पर
सपषटता का इंतजार कर रहे हैं वक ये
वनयम कानूनी रूप से पंजीकृत
बैंकों/एनबीएफसी पर लािू होते हैं
या नहीं ्योंवक इस छूट का
आवधकाररक विधेयक में सपषट
उललेख नहीं है। उनका मानना है वक
इस असपषटता ने भारत के
महतिपूण्ष सूकम ऋण बाजारों में से
एक में नए वनयामकीय अिरोध पैदा
कर वदए हैं।

इसके अलािा, विधेयक में यह
भी कहा िया है वक वबहार में
पररचालन के वलए सूकम वित
कंपवनयों (एमएफआई) को राजय

सरकार के सा् अलि से
पंजीकरण कराना होिा, भले ही
उनके पास भारतीय ररजि्ष बैंक
(आरबीआई) का लाइसेंस हो।
इसके वलए सरकार ससं्ाित वित
वनदेशक को नोिल पावधकारी
वनयु्त करेिी। आरबीआई से
लाइसेंस लेने के बाद सूकम वित
कंपवनयों को वनदेशक के सा्
पंजीकरण कराना होिा। आिशयक
दसतािेजों के सतयापन के बाद
पंजीकरण 90 वदनों के भीतर पूरा
वकया जाना है।

रघुना् कैवपटल के पबंध
वनदेशक सौरि चौधरी ने कहा, ऋण
वितरण से पहले राजय सतरीय मंजूरी
अवनिाय्ष करने से वबहार में ऋण
पिाह धीमा हो सकता है, वजससे
वतमाही ऋण िृव्धि की रफतार
पभावित होिी। अवतरर्त
अनुपालन पवकयाओं से पररचालन
का खच्ष बढ़ सकता है और ऋण
वितरण में देरी हो सकती है, वजससे
अलपािवध में शु्धि बयाज मावज्षन पर
असर पडेिा। उनहोंने कहा वक
वनिेशकों को अनय राजयों में भी
इसका पभाि पडने का िर है।

वित िर्ष 2024-25 के अंत
तक समॉल फाइनैंस बैंकों ने कुल
वमलाकर अवखल भारतीय सतर पर
3.7 लाख करोड रुपये की जमाओं
का पबंधन वकया। इस केत ने वपछले
तीन िर्षों में 25 से 30 फीसदी
सालाना चकिृव्धि की रफतार से
ऋण बढ़ोतरी दज्ष की है।

टूटे स्ॉलफाइनैंस बैंकों के शेयर

दबहार का यह काननू
कना्षटक और
तद्लनाडु सरकारों
दारा 2025 ्ें जबरन
वसलूी वाली प्रथाओं
और अतयदिक बयाज
िरों पर अकंशु लिाने के
दलए शरुू दकए िए
उपायों के स्ान ्ाना
जा रहा है

उतकर्ष स्ॉल फाइनैंस
बैंक, इक्वटास एसएफबी,
जन एसएफबी, उजजीवन
एसएफबी आदि के शयेरों
्ें कारोबारी सत्र के िौरान
1.6 फीसिी से 7.16
फीसिी की दिरावट आई


